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Картина экономики в июле 2017 года 

Рост ВВП во 2кв17 составил 2,5% г/г, оказавшись достаточно близким к оценке 

Минэкономразвития (2,7% г/г) и существенно превысив ожидания аналитиков (консенсус 

Bloomberg составлял 1,7% г/г). Увеличение производственной активности во 2кв17 наблюдалось 

во всех основных отраслях, за исключением сельского хозяйства, на динамике которого негативно 

отразилась нетипично холодная погода в мае-июне. 

В июле произошло некоторое замедление темпов экономического роста. По оценке 

Минэкономразвития, в июле темпы роста ВВП снизились до 1,5% г/г. Вклад в замедление роста по 

сравнению с показателями апреля-июня внесла более слабая динамика сельского хозяйства, 

промышленности, торговли, которая была отчасти компенсирована увеличением темпов роста в 

строительстве. При этом ухудшение годовой динамики было наиболее выраженным в 

обрабатывающей промышленности. 

В то же время июльские данные вряд ли стоит интерпретировать как смену позитивного 

тренда. Опережающие индикаторы производственной активности в промышленности 

свидетельствуют о возможном ускорении роста промышленности в августе. В сельском хозяйстве, 

динамика которого в настоящее время сдерживается запозданием уборочных работ, 

нормализация ситуации ожидается уже в августе-сентябре. 

Потребительский спрос в июле продолжил восстанавливаться. Годовой прирост оборота 

розничной торговли в июле составил 1,0% г/г (1,2% г/г в июне). Восстановление происходит в 

основном за счет роста спроса на товары длительного пользования (темп роста продаж легковых 

автомобилей в июле достиг 18,6% г/г). Расширение потребительского спроса происходит на фоне 

роста реальных заработных плат и восстановления розничного кредитования.  

Рынок труда функционирует в условиях, близких к дефициту. Безработица остается на 

исторически минимальных уровнях как в абсолютном (около 4 млн. человек), так и в 

относительном выражении (5,4% sa от численности рабочей силы в июле). При этом с апреля 

текущего года сформировалась тенденция к сокращению численности занятого населения, что в 

условиях экономического роста свидетельствует об увеличении производительности труда. 

Во 2кв17 рост инвестиций в основной капитал ускорился до 6,3% г/г с 2,3% г/г в 1кв17. 

Показатель роста инвестиций значительно превысил ожидания участников рынка (2,8% г/г 

Bloomberg-консенсус), однако оказался близок к оценке Минэкономразвития (5-6%). 

Благоприятные условия для восстановления инвестиционной активности создали снижение общей 

макроэкономической неопределенности, смягчение финансовых условий наряду с эффектом от 

укрепления рубля в начале текущего года. В июле продолжился рост инвестиционного спроса, в 

первую очередь за счет восстановления строительного комплекса. Динамика инвестиций в 

основной капитал за год может существенно превысить текущий прогноз (2,0%). 

Рис. 1. Во 2 кв17 рост ВВП и инвестиций ускорился 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 
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Производственная активность 

Данные по ВВП за 2кв17 подтвердили существенное ускорение экономического роста, на 

которое ранее указывала динамика помесячных индикаторов. По предварительной оценке 

Росстата, рост ВВП в апреле-июне составил 2,5% г/г по сравнению с 0,5% г/г в 1кв17 и оказался 

близок к оценкам Минэкономразвития (2,7% г/г, см. «Картину экономики» за июнь 2017 года). При 

этом данные по ВВП за второй квартал превысили прогнозы участников рынка, которые ожидали 

менее выраженного ускорения темпов экономического роста (1,7% г/г, по данным опроса 

Bloomberg). Увеличение производственной активности во 2кв17 наблюдалось во всех основных 

отраслях, за исключением сельского хозяйства, на динамике которого негативно отразилась 

нетипично холодная погода в мае-июне. 

В июле произошло некоторое охлаждение экономической активности по сравнению 

со 2кв17. По оценке Минэкономразвития, рост ВВП в июле составил 1,5% г/г. Вклад в замедление 

роста по сравнению с показателями апреля-июня внесла более слабая динамика 

промышленности, торговли и сельского хозяйства, которая была отчасти компенсирована 

увеличением темпов роста в строительстве. 

Рис.2. Рост ВВП в июле замедлился  Рис. 3. Вклад отраслей в рост ВВП (оценка 
Минэкономразвития России) 

 

 

 

 

  
Вклад, п.п. 

июль 2 кв. 

ВВП в рыночных ценах 1,5 2,5 

Сельское хозяйство, охота и лесное 
хозяйство 

-0,1 0,0 

Добыча полезных ископаемых 0,3 0,4 

Обрабатывающие производства -0,3 0,1 

Производство и распределение 
электроэнергии, газа и воды 

0,0 0,0 

Строительство 0,4 0,2 

Оптовая и розничная торговля 0,4 0,6 

Транспорт и связь 0,2 0,3 

Прочие виды деятельности 0,3 0,5 

Чистые налоги на пpодукты и 
импорт  

0,3 0,4 
 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 

Тенденция к замедлению была наиболее выраженной в промышленности. Темп роста 

индекса промышленного производства в июле снизился до 1,1% г/г (-1,8% м/м sa) после 

уверенного роста в апреле-июне (3,8% г/г). Наиболее существенное ухудшение годовой динамики 

продемонстрировала обрабатывающая промышленность, однако замедление наблюдалось также 

в добыче полезных ископаемых, электроэнергетике и водоснабжении. 

Добыча полезных ископаемых (+4.0% г/г, -0,4% м/м sa) в июле сдерживалась динамикой 

нефтяной отрасли, где продолжается стагнация ввиду выполнения Россией договоренностей 

ОПЕК. Рост добычи металлических руд также замедлился на фоне спада металлургического 

комплекса. При этом поддержку добывающим производствам оказывало сохранение высоких 

темпов роста в газовой отрасли, а также ускорение роста добычи угля на фоне благоприятной 

ценовой конъюнктуры на внешних рынках.  

Выпуск обрабатывающей промышленности в июле показал заметный спад (-0,8% г/г,             

-2,9% м/м sa) после динамичного роста во 2кв17. Наибольший отрицательный вклад в динамику 

обрабатывающих отраслей в июле внес машиностроительный комплекс (-18,3% г/г). Особенно 

выраженным было падение производства транспортных средств, однако оно происходило в 

основном за счет товарных групп, которые традиционно характеризуются высокой волатильностью 

выпуска (грузовые автомобили, автобусы). При этом продолжался рост производства легковых 

автомобилей и кузовов для автотранспортных средств, что согласуется с данными о 

восстановлении автомобильного рынка (см. раздел «Потребительский спрос»). Еще одним 
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фактором июльского ухудшения динамики обрабатывающих отраслей стало продолжающееся 

снижение выпуска в металлургическом комплексе (-3,1% г/г), который демонстрирует 

отрицательные годовые темпы роста на протяжении всего 2017 года. Поддержку динамике 

обрабатывающих производств оказывала пищевая промышленность (+2,4% г/г), где наблюдался 

отскок после июньского провала, а также производство кокса и нефтепродуктов (+3,5% г/г). 

Рис. 4. Динамика обрабатывающих отраслей  

 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 

Наиболее неожиданным оказалось ухудшение динамики в химическом комплексе, который 

на протяжении длительного времени являлся одним из локомотивов роста 

обрабатывающей промышленности. Рост отрасли резко замедлился в июле (1,5% г/г) по 

сравнению со 2кв17 (6,9% г/г), при этом месячное падение с устранением сезонности (-2,5% м/м 

sa) стало максимальным с июня 2015 года. В то же время имеющиеся данные о ситуации на 

внешних и внутренних рынках в июле пока не дают оснований делать заключение о переломе 

тренда в химическом комплексе. Одной из причин июльского спада мог стать отложенный эффект 

укрепления рубля в начале года. Химическая промышленность, в значительной степени 

ориентированная на экспорт, получила весомые конкурентные преимущества начиная с 2015 года 

благодаря более слабому рублю, что нашло отражение в высоких темпах роста выпуска на 

протяжении последних двух лет (см. «Картину экономики» за апрель 2017 года). При этом 

укрепление валютного курса в первом полугодии 2017 года, вероятно, оказало негативное влияние 

на конкурентоспособность отрасли на внешних рынках. Крепкий рубль мог отрицательно сказаться 

и на динамике других производств, чувствительных к ситуации на валютном рынке, – 

деревообрабатывающей и легкой промышленности, которые также снизили производство в июле. 

Вместе с тем данный эффект носит временный характер и, учитывая коррекцию валютного курса 

начиная с мая текущего года, должен быть исчерпан в ближайшие месяцы.  

Рис. 5. В июле производство обрабатывающей 
промышленности снизилось… 

 Рис. 6. …индекс PMI обрабатывающих отраслей 
указывает на возможное восстановление уже в 
августе 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Markit, расчеты Минэкономразвития России 
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В то же время опережающие индикаторы производственной активности в промышленности 

свидетельствуют о возможном ускорении роста в августе. Индекс PMI обрабатывающих 

отраслей в июле достиг максимального за последние полгода значения (52,7), в том числе за счет 

роста новых заказов и объема незавершенного производства. Индекс предпринимательской 

уверенности Росстата показывает улучшение настроений бизнеса по отношению к аналогичному 

периоду предыдущего года. Индекс промышленного оптимизма ИЭП также остается в 

положительной области, несмотря на некоторую коррекцию в июле и августе. Темп роста 

потребления электроэнергии с коррекцией на сезонный, календарный и температурный фактор 

ускорился с 1,2% г/г в июле до 2,4% г/г в августе. 

Таким образом, июльские данные вряд ли стоит интерпретировать как смену позитивного 

тренда. В последующие месяцы Минэкономразвития ожидает нормализацию производственной 

активности по мере исчерпания действия временных факторов.  

Рис. 7. Потребление электроэнергии с 
исключением погодного и календарного факторов 

 
Рис. 8. Погрузки грузов на ж/д транспорте 

 

 

 
*Данные по состоянию на 24 августа 

Источник: СО ЕЭС, расчеты Минэкономразвития России 
 Источник: РЖД, расчеты Минэкономразвития России 

 

Таблица 1. Основные показатели производственной активности  

 

июл.17 2кв17 июн.17 май.17 апр.17 1кв17 2016 

Грузооборот транспорта 

в % к соотв. периоду предыдущего года 6,2 9,4 8,9 9,6 9,5 5,4 1,8 

Погрузки грузов на ж/д транспорте 

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,2 3,5 2,5 3,5 3,9 3,8 0,7 

Промышленное производство        

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,1 3,8 3,5 5,6 2,3 0,1 1,3 

в % к предыдущему месяцу (SA) -1,8 - -0,1 1,4 1,6 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 1,9 - 2,0 1,7 0,7 - - 

Добыча полезных ископаемых        

в % к соотв. периоду предыдущего года 4,0 4,8 5,2 5,6 4,2 1,2 2,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,4 - -0,3 0,9 1,2 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 3,2 - 3,1 2,7 1,9 - - 

Обрабатывающие производства        

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,8 3,2 2,9 5,7 0,6 -0,8 0,5 

в % к предыдущему месяцу (SA) -2,9 - -0,3 2,7 0,2 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 1,0 - 1,2 0,9 -0,4 - - 

Обеспечение эл/энергией, газом и паром        

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,1 3,6 0,6 4,7 5,5 1,3 1,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,3 - -1,5 0,9 2,3 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 2,1 - 2,5 2,8 2,4 - - 

Водоснабжение, водоотведение, 
утилизация отходов 

       

в % к соотв. периоду предыдущего года -4,0 1,0 -0,3 1,1 2,1 -5,1 -0,8 

в % к предыдущему месяцу (SA) -1,3 - -0,7 -0.2 -0,7 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г -2,3 - -2,0 -2,4 -3,3 - - 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 
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Таблица 2. Динамика обрабатывающих отраслей 

 

июл.17 2кв17 июн.17 май.17 апр.17 1кв17 2016 

Обрабатывающие производства 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,8 3,2 2,9 5,7 0,6 -0,8 0,5 

в % к предыдущему месяцу (SA) -2,9 - -0,3 2,7 0,2 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 1,0 - 1,2 0,9 -0,4 - - 

Пищевая промышленность 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,4 0,4 -2,5 2,8 0,9 0,9 2,3 

в % к предыдущему месяцу (SA) 2,5 - -3,6 0,8 -1,8 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 0,9 - 0,6 1,3 0,9 - - 

Легкая промышленность 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,9 6,0 3,9 9,8 4,4 6,7 5,5 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,6 - -1,4 2,2 -1,2 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 5,6 - 6,3 6,8 6,0 - - 

Деревообрабатывающий комплекс 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,5 1,9 3,4 0,5 1,7 4,3 2,1 

в % к предыдущему месяцу (SA) -1,9 - 1,7 0,1 -0,9 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 2,8 - 3,0 3,0 3,6 - - 

Кокс и нефтепродукты 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года 3,5 2,8 3,1 1,8 3,4 -1,8 -1,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,2 - 1,2 -1,1 1,3 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 0,9 - 0,4 -0,1 -0,6 - - 

Химический комплекс 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,5 6,9 6,1 10 4,8 7,5 6,5 

в % к предыдущему месяцу (SA) -2,5 - -0,5 0,9 0,7 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 6,4 - 7,2 7,4 6,8 - - 

Неметаллическая минеральная 
продукция        

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,0 1,9 0,8 5,5 -0,7 2,9 -6,0 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,2 - -3,0 5,3 -0,8 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 2,3 - 2,3 2,7 1,8 - - 

Металлургический комплекс 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года -3,1 -1,5 -2,3 -1,0 -1,0 -8,9 -0,6 

в % к предыдущему месяцу (SA) -2,4 - 0,2 -0,7 3,6 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г -4,7 - -4,9 -5,6 -6,8 - - 

Машиностроительный комплекс 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года -18,3 5,7 18,1 12,9 -14,0 -0,9 2,2 

в % к предыдущему месяцу (SA) -11,1 - 2,4 9,7 -8,2 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г -0,8 - 2,8 -1,1 -4,8 - - 

Прочие производства 
       

в % к соотв. периоду предыдущего года 2,1 -2,5 -7,2 2,9 -2,3 2,4 -11,2 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,8 - -1,3 0,3 -2,2 - - 

накопленным итогом с начала года, % г/г 0,1 - -0,3 1,5 1,1 - - 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 

 



Министерство экономического развития 
 

 
Российской Федерации 

    
 

28 августа 2017 г. Страница 6  
 

Врезка: О ситуации в сельском хозяйстве 

Индекс производства продукции сельского хозяйства второй месяц подряд демонстрирует 

снижение. В июле производство сельхозпродукции снизилось на 2,9 % г/г (-1,3 % г/г в июне). В 

помесячном выражении снижение составило -0,4 % м/м второй месяц подряд (с исключением 

сезонного и календарного факторов) после околонулевой динамики в апреле-мае. 

В июне и июле выпуск продукции сельского хозяйства сдерживался запозданием начала 

уборочных работ. Неблагоприятные погодные условия, такие как низкая температура и 

интенсивные осадки на территории ряда субъектов Российской Федерации, способствовали более 

позднему созреванию сельскохозяйственных культур и, как следствие, сдвинули в среднем на 2-3 

недели начало уборочных работ. В результате показатели сбора многих сельскохозяйственных 

культур существенно отстают от календарного графика. По данным Росстата, по состоянию на 

1 августа зерновые и зернобобовые были скошены с площади 6,4 млн. гектаров, или 21,7% от 

площади посевов. На 1 августа 2016 года данный показатель составлял 8,9 млн. гектаров, или 

29,7% от площади посевов. Запоздание начала уборочной кампании наблюдается также по 

картофелю и другим овощам. 

В течение августа отставание сбора урожая от календарного графика постепенно 

сокращается, что должно положительно сказаться на объеме производства продукции 

сельского хозяйства. В частности, отставание в объеме производства зерновых и зернобобовых 

от показателей прошлого года сократилось до 1,2% на 24 августа по сравнению с 14,7% на 

1 августа. Увеличение намолота связано не только с нормализацией хода уборочной кампании, но 

и с более высокими показателями урожайности в данной товарной группе (37,4 ц/га на 24 августа 

2017 года по сравнению с 30,0 ц/га на ту же дату 2016 года). Показатели сбора картофеля также 

начинают сближаться с календарной нормой, при этом урожайность данной культуры в целом 

близка к уровням прошлого года. Таким образом, можно ожидать улучшения ситуации в 

производстве продукции сельского хозяйства уже в августе-сентябре. 
 

Рис. 9. Динамика производства продукции 
сельского хозяйства 

 Рис. 10. Сбор зерновых и зернобобовых культур 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты расчеты Минэкономразвития 
России 

 Источник: Росстат, Минсельхоз России, расчеты расчеты 
Минэкономразвития России 

Рис. 11. Урожайность зерновых и зернобобовых    Рис. 12. Урожайность картофеля 

 

 

 
Источник: Минсельхоз, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Минсельхоз, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Росстат, Минсельхоз России, расчеты МЭР 
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Потребительский спрос 

В июле потребительский спрос продолжил восстановление. Годовой прирост оборота 

розничной торговли в июле составил 1,0% г/г (1,2% г/г в июне), с исключением сезонного фактора 

динамика околонулевая. Восстановление происходит в основном за счет роста спроса на товары 

длительного пользования (рост продаж легковых автомобилей достиг 18,6% г/г). Потребление 

населением платных услуг в целом остается на уровне прошлого года. 

Вместе с тем косвенные индикаторы указывают на более активный рост потребительского 

спроса. Индикатор потребительской активности «спрос-запрос»
1
, построенный на основе данных 

о частоте интернет-запросов по отдельным товарным группам, в июле вырос до 102,2, отыграв 

июньское падение, а по данным за первые 16 дней августа достиг максимального значения 

(108,4 пункта) с начала 2014 года. Активизация поисковых запросов наблюдалась как в товарах, 

так и услугах.  

Рис. 15. Активность интернет-запросов достигла 
максимума в августе 

 Рис. 16. Динамика запросов по потребительским 
товарам и услугам 

 

 

 
Источник: Google, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Google, расчеты Минэкономразвития России 

Оживлению потребительского спроса способствует динамика реальных заработных плат, 

которые находятся в зоне роста с середины прошлого года. Предварительные оценки 

Росстата указывают на дальнейшее ускорение роста реальных заработных плат в июле до 4,6% г/г 

по сравнению с 3,9% г/г в июне (уточненные данные). Благоприятная динамика реальной 

                                                      

1
 Значения показателя за весь период наблюдения были скорректированы за счёт дезагрегации запроса 

«бытовая техника» на более мелкие подгруппы как «холодильник», «пылесос» и пр. Также были уточнены 
формулировки некоторых запросов, входивших в сводный показатель ранее. Подробнее о специфике расчета 
агрегированного показателя «спрос-запрос» и о его составляющих см. «Картину экономики» за май 2017 года. 
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 Рис. 14. Рост продаж легковых автомобилей 
ускорился в июле 

 

 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России Источник: отчетность компаний, расчеты Минэкономразвития 
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заработной платы обеспечивается не только снижением инфляции, но и высокими темпами роста 

номинальных заработных плат (8,4% г/г и 8,6% г/г в июне и июле, соответственно). В целом за 

7 месяцев 2017 года заработная плата работников организаций увеличилась на 3,0% г/г в 

реальном выражении, номинальный прирост составил 7,5% г/г. В то же время реальные 

располагаемые доходы за январь-июль сократились на 1,4% г/г, однако, по оценке 

Минэкономразвития, с исключением доходов от продажи валюты и недвижимости на вторичном 

рынке снижение было более умеренным (на 0,2% г/г). 

Восстановление экономики обеспечивается ростом производительности труда, в то время 

как рынок труда функционирует в условиях, близких к дефициту. Безработица остается на 

исторически минимальных уровнях как в абсолютном (около 4 млн. человек), так и в 

относительном выражении (5,4% sa от численности рабочей силы в июле). Численность 

безработных, не имеющих опыта работы («молодежная» безработица), на протяжении последних 

12 месяцев остается стабильной на уровне около 1 млн. человек. При этом с апреля текущего года 

сформировалась тенденция к сокращению численности занятого населения, что в условиях 

экономического роста свидетельствует об увеличении производительности труда. 

В июле сохранилась тенденция к восстановлению кредитования населения. В июле, по 

оценке Минэкономразвития России с исключением валютной переоценки, портфель розничных 

ссуд увеличился на 6,9% г/г, при этом рост наблюдался как в ипотеке, так и в других 

потребительских кредитных продуктах. В то же время темп роста вкладов населения постепенно 

замедляется. Данные тенденции могут свидетельствовать об отходе от сберегательной модели 

поведения, что в дальнейшем будет оказывать поддержку потребительскому спросу. 

 

Рис. 17. Безработица остается на низких уровнях  Рис. 18. Безработица по наличию опыта работы  

 

 

 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 

Рис. 19. Восстановление спроса происходит на фоне 
позитивной динамики кредитования населения… 

 Рис. 20. …и постепенного замедления прироста 
средств на вкладах населения 

 

 

 
Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России 
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Таблица 3. Индикаторы потребительской активности 

  июл.17 1П17 2кв июн.17 май.17 апр.17 1кв 2016 

Реальная заработная плата 
     

 
  

в % к соотв. периоду предыдущего года 4,6 2,9 3,4 3,9 2,8 3,7 2,4 0,8 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,1 
  

1,0 -0,3 0,7 
  

Номинальная заработная плата 
        

в % к соотв. периоду предыдущего года 8,6 7,4 7,7 8,4 7,0 8,0 7,1 7,9 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,3 
  

1,5 0,1 1,0 
  

Реальные располагаемые доходы 
        

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,9 -1,4 -2,7 0,0 -0,1 -7,5 0,0 -5,9 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,5 
  

-0,6 3,0 -2,8 
  

в % к соотв. периоду предыдущего года 
с искл. валюты, недвижимости  

-0,7 -0,1 -2,0 1,0 0,4 -6,9 2,0 -4,9 

Оборот розничной торговли 
        

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,0 -0,5 0,7 1,2 0,7 0,1 -1,6 -4,6 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,0 
  

0,2 0,1 0,2 
  

Продовольственные товары 
        

в % к соотв. периоду предыдущего года 0,1 -1,8 -0,6 -0,6 -0,4 -0,9 -3,0 -5,0 

в % к предыдущему месяцу (SA) 0,5 
  

-0,1 -0,3 0,2 
  

Непродовольственные товары 
        

в % к соотв. периоду предыдущего года 1,9 0,8 1,9 2,9 1,8 1,0 -0,3 -4,2 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,2 
  

0,4 0,0 0,5 
  

Платные услуги 
        

в % к соотв. периоду предыдущего года -0,8 0,3 0,6 0,6 1,2 -0,6 0,2 0,7 

в % к предыдущему месяцу (SA) -0,3 
  

0,0 -0,1 0,3 
  

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 

 

Таблица 4. Показатели рынка труда 

 

 

июл.17 1П17 2кв июн.17 май.17 апр.17 1кв 2016 

Численность рабочей силы      
 

  

в % к соотв. периоду предыдущего года -1,3 -0,6 -0,9 -1,2 -0,9 -0,7 -0,3 0,1 

млн. чел. (SA) 75,8 - - 75,8 75,9 76,1 -  

Численность занятых      
 

  

в % к соотв. периоду предыдущего года -1,1 -0,2 -0,5 -0,8 -0,5 -0,1 0,1 0,1 

  млн. чел. (SA) 71,7 - - 71,8 71,7 72,2 -  

Общая численность безработных      
 

  

в % к соотв. периоду предыдущего года -5,3 -7,4 -8,9 -7,9 -8,3 -10,4 -6,0 -0,5 

млн. чел. (SA) 4,1 - - 4,0 4,1 3,9 -  

Уровень занятости       
 

  

в % к населению в возрасте 15-72 (SA) 65,1 65,4 65,3 65,2 65,2 65,5 65,6 65,7 

Уровень безработицы      
 

  

в % к рабочей силе /SA 5,1/5,4 5,4/5,2 
5,2/5

,3 
5,1/5,3 5,2/5,4 5,3/5,2 5,6/5,2 5,5/- 

 
Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России 
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Инвестиционный спрос 

Во 2кв17 рост инвестиций в основной капитал ускорился до 6,3% г/г с 2,3% г/г в 1 кв17. 

Показатель роста инвестиций значительно превысил ожидания участников рынка (2,8%, по 

данным опроса Bloomberg), однако оказался близок к оценке Минэкономразвития (5-6%, 

см. «Картину экономики» за июнь 2017 года). Оживление инвестиционной активности в апреле – 

июне сопровождалось бурным ростом инвестиционного импорта, который за указанный период 

увеличился на 36,9% г/г в реальном выражении (в 1кв17 рост составил 7,0% г/г). Благоприятные 

условия для восстановления инвестиционной активности создали снижение общей 

макроэкономической неопределенности, смягчение финансовых условий наряду с эффектом от 

укрепления рубля в начале текущего года. 

В июле росту инвестиций оказывало поддержку продолжающееся восстановление 

строительного комплекса. Объем работ, выполненных по виду деятельности «Строительство», 

увеличивается пятый месяц подряд (в терминах помесячных приростов, очищенных от 

сезонности). В годовом выражении рост строительства в июле составил 7,1% г/г после 5,3% г/г в 

июне. Восстановление строительного комплекса положительно отразилось на выпуске 

строительных товаров, рост которого в июле ускорился до 7,6% г/г (2,3% г/г месяцем ранее), в том 

числе за счет увеличения производства стальных труб и строительных металлических конструкций 

и изделий. 

Минэкономразвития ожидает сохранения благоприятной динамики в строительстве в 

ближайшие месяцы, в том числе благодаря оживлению ипотечного кредитования. Во 2кв17 

среднемесячный объем вновь выданных ипотечных кредитов, очищенный от сезонности, 

увеличился на 14,9% по сравнению с 1кв17 и достиг уровней 2014 года. Рост активности на рынке 

ипотечного кредитования обеспечивался в первую очередь снижением процентных ставок. Ставки 

по вновь выданным кредитам снизились до 11,3% во 2кв17 по сравнению с 11,8% в 1 кв17 и 12,5% 

в 2016 году. Некоторое смягчение наблюдалось и по неценовым параметрам: в частности, 

средневзвешенный срок кредитования в июне достиг максимального значения с июля 2014 года. 

По данным опроса Банка России, во второй половине года банки ожидают дальнейшего смягчения 

условий ипотечного кредитования, а также активизации спроса на фоне продолжающегося 

повышения доступности жилья. В этих условиях оживление ипотечного рынка будет оказывать 

поддержку жилищному строительству и строительному комплексу в целом. 

Выпуск продукции инвестиционного машиностроения в июле несколько замедлился после 

динамичного роста последних двух месяцев. В июле годовые темпы роста производства 

машин, оборудования и транспортных средств инвестиционного назначения упали более чем в 

два раза по сравнению с первым полугодием (до 5,2% г/г с 10,9% г/г в январе-июне). При этом 

замедление было главным образом связано с динамикой волатильных товарных групп, в том 

числе грузовых автомобилей и автобусов. Темпы роста производства по другим группам товаров 

продемонстрировали менее существенное снижение или оставались стабильными. 

Рис. 21. Оживлению ипотечного кредитования 
способствует снижение ставок…  

 Рис. 22. …и повышение доступности жилья  

 

 

 
Источник: Банк России, расчеты Минэкономразвития России  Источник: Росстат, Банк России, расчеты Минэкономразвития 
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Предварительные данные таможенной статистики указывают на стабилизацию 

инвестиционного импорта в июле. Импорт машин и оборудования из стран дальнего зарубежья 

с устранением сезонности в июле остался на уровне предыдущего месяца, в то время как во 2кв17 

среднемесячный темп роста данного показателя составил более 7,5% м/м sa. 

По оценкам Минэкономразвития, во второй половине года восстановление инвестиций 

продолжится более умеренными темпами за счет исчерпания эффекта компенсационного 

роста. Минэкономразвития ожидает сохранения положительной динамики инвестиций в терминах 

помесячных приростов в следующие месяцы, однако годовые темпы роста инвестиций несколько 

снизятся за счет исчерпания эффекта низкой базы начала 2016 года. При этом с учетом успешного 

первого полугодия динамика инвестиций за год может существенно превысить текущий прогноз 

Минэкономразвития (2,0%). 

Рис.23. Восстановление строительства оказывает 
поддержку производству стройматериалов 

 Рис.24. Инвестиционный импорт стабилизируется 
после бурного роста во 2 квартале 

 

 

 

Источник: Росстат, расчеты Минэкономразвития России  Источник: ФТС,  расчеты Минэкономразвития России 

Таблица 5. Показатели инвестиционной активности 

 

7 мес17 июл.17 2кв17 июн.17 май.17 апр.17 1кв17 2016 2015 

Инвестиции в основной капитал     

 

 

   в % к соотв. периоду предыдущего года   6,3  

 

 2,3 -0,9 -10,1 

в % к предыдущему месяцу (SA)   2,5  

 

 2,0 

  Строительство     

 

 

   в % к соотв. периоду предыдущего года 1,6 7,1 3,2 5,3 3,8 -0,4 -4,3 -4,3 -4,8 

в % к предыдущему месяцу (SA)  0,7 2,1 0,5 1,1 1,2 -0,5 
  

Производство инвест. товаров
2
     

 
 

   
в % к соотв. периоду предыдущего года 3,0 6,8 4,4 6,6 7,0 -0,8 -0,2 -2,2 -5,1 

в % к предыдущему месяцу (SA)  -2,3 2,6 3,1 5,0 -4,8 -0,2 
  

Импорт инвестиционных товаров
3
     

 
 

   
в % к соотв. периоду предыдущего года   36,9 43,3 44,3 23,7 7,0 5,5 -30,1 

в % к предыдущему месяцу (SA)   11,0 -0,7 11,0 -1,5 9,2 
  

Грузоперевозки инвест. товаров
4
          

в % к соотв. периоду предыдущего года -6,0 -11,0 -6,2 -8,6 -6,1 -3,6 -3,2 5,2 -8,1 

в % к предыдущему месяцу (SA)  -2,4 -2,7 -1,9 -2,6 -0,8 8,5 
  

Источник: Росстат, ФТС, РЖД, Расчеты Минэкономразвития России 

 

                                                      

2 Индекс производства инвестиционных товаров рассчитан на основе индексов физического объема производства 

отдельных видов экономической деятельности, доли рассчитаны на основе стоимостных объемов отгрузки в 2016 году по 
каждому виду деятельности. 
3
 Индекс импорта инвестиционных товаров рассчитан на основе физических объемов импорта отдельных товаров, доли 

рассчитаны на основе стоимостных объемов импорта в текущем году по каждому товару. 
4
 Индекс погрузки инвестиционных товаров железнодорожным транспортом рассчитан путем нормирования суммы погрузки 

трех типов грузов – строительных грузов, цемента и машин и оборудования. 
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